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• การระบาดของโอไมครอนเป็นความเสี่ยงหลักในการเร่งตัวของเงินเฟ้อ และการ
หยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทาน

•การปรับขึ ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายส่งต่อความผันผวนของตลาด แต่ตลาดจะฟื้น
กลับมาได้
•ตลาดหุ้นจะสามารถให้ผลตอบแทนเป็นบวกได้ในปีนี้ คงน ้าหนัก OW ต่อเนื่อง
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ผลตอบแทน: สินทรัพย์หลักส่วนใหญ่ปรับตัวขึ้นในธ.ค
ตลาดหุ้นฟ้ืนตัวจากความกังวลเรื่อง Omicron

ยังคงมุมมองการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงท่ีจะยังคงให้ผลตอบแทนโดดเด่นกว่าเมื่อเทียบกับพันธบัตร

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 532.4 0.22 0.06 -0.46 -0.14 -0.67 -4.71

Barclays US Government Bond Index pts 2,461.8 0.15 0.10 -0.65 -0.51 0.15 -2.28

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.2 0.00 0.01 0.05 0.05 0.13 0.39

ThaiBMA All Government Bond Index pts 315.7 0.00 0.12 -0.20 -0.10 -0.76 -4.68

Equity

MSCI World pts 754.8 -0.06 0.82 4.27 4.00 6.68 18.54

MSCI EM pts 1,232.0 0.76 1.04 0.68 1.88 -1.31 -2.54

S&P500 pts 4,766.2 -0.26 0.87 5.71 4.47 11.02 28.68

Stoxx 600 pts 487.8 -0.19 1.10 3.66 5.44 7.64 25.82

Nikkei225 pts 28,791.7 0.00 0.14 3.18 3.60 -2.14 6.62

CN A-share pts 4,940.4 0.38 0.39 1.99 2.24 1.61 -3.51

Nifty 50 pts 17,354.1 0.87 2.06 1.15 2.24 -1.27 25.74

VNIndex pts 1,498.3 0.83 1.45 1.11 1.57 12.00 37.36

SET Index pts 1,657.6 0.00 1.25 4.21 5.68 3.40 17.70

VIX Index % 17.2 -0.11 -0.74 -13.90 -9.97 -5.92 -5.53

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,500.6 0.18 3.42 10.36 9.19 15.20 37.11

Thai Prop fund & REITs pts 170.6 0.00 0.93 -0.76 -0.24 0.90 5.07

FTSE Straits Times REITs pts 853.4 0.06 1.62 1.31 1.63 1.75 5.42

Commodities

Brent Oil USD/bbl 77.5 -1.48 3.02 12.95 11.05 -1.66 51.38

Gold USD/oz 1,829.2 0.80 1.05 2.66 3.08 4.11 -3.64

Currency

Dollar Index pts 95.7 -0.31 -0.36 -0.37 -0.34 1.53 6.37

EURUSD 1.1 0.40 0.45 0.44 0.28 -1.81 -6.93

USDJPY 115.1 0.00 0.61 2.04 1.69 3.41 11.46

USDCNY 6.4 -0.27 -0.18 -0.19 -0.13 -1.38 -2.62

USDTHB 33.2 -0.47 -0.58 -1.53 -1.59 -1.46 10.85

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.7 0.78 4.41 18.09 16.72 45.67 61.11

US Goverment Bond 10Y % 1.5 0.18 1.74 10.64 6.58 2.28 59.69

TH Government Bond 2Y % 0.7 0.00 -0.71 -0.37 -0.06 9.19 26.77

TH Government Bond 10Y % 1.9 0.00 -4.24 0.28 3.48 0.64 61.46

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit
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2021 Review: สินค้าโภคภัณฑ์ และตลาดหุ้นโดดเด่น
ผลตอบแทนสินทรัพย์เส่ียงจะยังคงคุ้มค่าความเส่ียงในปี 2022 โดยได้รับการสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจท่ี
ถึงแม้จะลดลง แต่ยังคงสูงกว่าค่าเฉล่ียในอดีด ขณะท่ีรายได้ของภาคครัวเรือนและธุรกิจยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีซึ่งส่งผลดี
ต่อผลก าไรของบริษัท

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

SET Oil TH PREIT Nikkei China-A TH PREIT Oil VNI TH PREIT China-A China-A Oil

47.1% 14.1% 41.4% 59.4% 55.8% 12.3% 55.0% 52.3% 12.8% 39.2% 29.9% 51.4%

Gold Gold SET S&P500 Nifty Nikkei SET Nifty Nifty S&P500 Gold VNI

29.6% 10.1% 40.4% 32.4% 33.5% 11.0% 23.9% 30.3% 4.7% 31.5% 25.1% 37.4%

TH PREIT TH PREIT Nifty VNI SET Stoxx 600 VNI China-A S-T TH Bond Stoxx 600 S&P500 S&P500

23.0% 6.7% 29.9% 27.1% 19.1% 10.1% 18.6% 24.3% 1.3% 27.7% 18.4% 28.7%

Oil TH Bond Nikkei World Equity S&P500 VNI TH PREIT World Equity TH Bond World Equity Nikkei Stoxx 600

22.2% 5.6% 25.6% 22.8% 13.7% 10.1% 17.0% 24.0% 1.2% 26.6% 18.2% 25.8%

Nifty SET VNI Stoxx 600 VNI China-A S&P500 S&P500 Gold Oil VNI Nifty

19.5% 3.5% 23.0% 21.4% 12.5% 7.2% 12.0% 21.8% -1.6% 24.9% 17.0% 25.7%

S&P500 S-T TH Bond Stoxx 600 Nifty TH Bond TH Bond Gold Nikkei S&P500 TH PREIT Nifty World Equity

15.1% 2.8% 18.9% 8.5% 9.4% 5.1% 8.1% 21.3% -4.4% 22.5% 16.6% 18.5%

World Equity S&P500 World Equity S-T TH Bond Nikkei S-T TH Bond World Equity Oil VNI Nikkei World Equity SET

12.7% 2.1% 16.1% 2.7% 9.0% 1.8% 7.9% 20.6% -7.5% 20.7% 16.3% 17.7%

Stoxx 600 World Equity S&P500 TH Bond Stoxx 600 S&P500 Nifty SET SET Gold TH Bond Nikkei

12.3% -7.3% 16.0% 2.1% 7.8% 1.4% 4.5% 17.3% -8.1% 18.3% 3.0% 6.6%

TH Bond Stoxx 600 China-A Oil TH PREIT World Equity Nikkei Gold World Equity TH Bond S-T TH Bond TH PREIT

5.8% -8.0% 9.8% -1.0% 6.5% -2.4% 2.4% 13.5% -9.4% 15.3% 0.8% 5.1%

S-T TH Bond Nikkei Gold TH PREIT World Equity Nifty Stoxx 600 Stoxx 600 Stoxx 600 Nifty Stoxx 600 S-T TH Bond

1.4% -15.6% 7.1% -2.5% 4.2% -2.8% 2.4% 11.2% -10.3% 13.5% -1.4% 0.4%

VNI Nifty Oil SET S-T TH Bond Gold TH Bond TH PREIT Nikkei VNI SET China-A

0.8% -23.6% 4.1% -3.8% 2.2% -10.4% 1.6% 10.1% -10.3% 9.8% -5.3% -3.5%

Nikkei China-A TH Bond China-A Gold SET S-T TH Bond TH Bond Oil SET TH PREIT Gold

-1.3% -24.0% 3.3% -5.3% -1.4% -11.2% 1.4% 5.5% -20.4% 4.3% -22.8% -3.6%

China-A VNI S-T TH Bond Gold Oil Oil China-A S-T TH Bond China-A S-T TH Bond Oil TH Bond

-11.4% -24.6% 3.1% -28.3% -49.7% -35.9% -9.3% 1.5% -23.6% 1.7% -23.0% -4.7%
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ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

สินค้าโภคภัณฑ์

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: แม้ว่าการเติบโตจะชะลอลงในปี 2022 แต่ตลาดหุ้นจะยังให้ผลตอบแทนเป็นบวก

1) สัญญานการด าเนินนโยบายการเงินของ Fed – การด าเนินนโยบายของ Fed ที่

เร่ิมส่งสัญญานทางการเงินเข้าสู่ภาวะปกติเร็วขึ้น ทั้งการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่

อาจเกิดขึ้นในช่วงเดือนมี.ค. และอาจท าการลด Balance sheet หลังปรับขึ้น

ดอกเบี้ยนโยบาย

2) การระบาดของ Omicron – การแพร่ระบาดของสายพันธ์ุ Omicron อาจส่งผล

ต่อห่วงโซ่อุปสงค์ และ อุปทาน ซึ่งส่งผลต่อการคาดการณ์เงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้น อีก

ทั้งส่งผลต่อการด าเนินนโยบายทางการเงินทั่วโลก

3) อัตราเงินเฟ้อ – แม้ว่าองค์ประกอบหลายๆ อย่างเร่ืองเงินเฟ้อ ทั้งระยะเวลาการ

ขนส่ง และราคาสินค้าโภคภัณฑ์เร่ิมมีการปรับตัวลงแล้ว แต่ยังต้องใช้ระยะเวลาอีก

สักระยะในการส่งผ่านไปยังผู้ผลิต และผู้บริโภค แต่ยังมีความเสี่ยงจาก Omicron

4

ประเด็นส าคัญท่ีต้องจับตาประจ าเดือน

การเตบิโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากปี 2021 แต่ยังคงอยูเ่หนือค่าเฉล่ียในอดีต เรายังคง

คาดการณ์ว่าผลตอบแทนในสินทรัพย์เส่ียงจะยังเป็นบวกแตน่้อยลงมากเมื่อเทียบกบัผลตอบแทนในปี 2021

และเป็นท่ียอมรบัว่า ความเส่ียงหลักคือโอกาสในการเกิดเงนิเฟ้อท่ีมาจากค่าจ้าง ท่ีส่งผลให้ Fed ใช้นโยบาย

เข้มงวดเร็วกว่าที่ตลาดคาดไว้มาก ขณะท่ีความเส่ียงระยะส้ันยังคงเป็นการแพร่ระบาดของ Omicron ที่อาจ

ส่งผลต่อการหยุดชะงักของอุปสงค์ และอุปทาน ตอ้งกลับมาใช้มาตรการควบคมุการระบาดอีกครั้ง และส่งผล

ต่อการเร่งตัวการคาดการณ์เงินเฟ้อ โดยเรายังคงน ้าหนักOW ส าหรับตราสารทุนต่อเนือ่งในเดือนม.ค.

ม.ค. 2022

กลยุทธ์การลงทนุระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต



A member of MUFG, a global financial group

I: เศรษฐกิจ
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กลยุทธ์มหภาค: การเติบโตท่ัวโลกยังสูงกว่าแนวโน้ม
นักลงทุนส่วนใหญ่คาดว่าการเติบโตจะกลับสู่ระดับปกติในปี 2022 แต่ยังสูงกว่าระดับศักยภาพ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

…การเติบโตในยุโรปโดดเด่น… 

…ส่วนจีนยังมีความเสี่ยงทางลบ

การเติบโตท่ัวโลกยังสูงกว่าแนวโน้มปกติ… 

…ข้อมูลสหรัฐฯล่าสุดบ่งช้ีว่าสหรัฐฯจะเร่งตัวตัวต่อเนื่อง… 
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กลยุทธ์มหภาค: ซับซ้อนกว่าท่ีเห็น
พลวัตเงินเฟ้อจะเป็นปัจจัยบ่งช้ีทิศทางตลาดใน 1Q22

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

….รวมถึงเงินเฟ้อในยูโรโซน… 

ทุกสายตาจับจ้องยังเงินเฟ้อ

เงินเฟ้อในสหรัฐฯอยู่ในภาวะเร่งตัว… 

…ส่วนผู้ผลิตในจีนยังไม่สามารถส่งผ่านต้นทุนไปยังผู้บริโภค
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(%, yoy) CN CPI CN CPI - trend แม้ตลาดคาดว่าแรงกดดันจากเงินเฟ้อจะผ่อนลงในปี 
2022 แต่ค าถามคือเงินเฟ้อจะลดลงได้มากเท่าไหร่ ซึ่ง
ข ึ ้นอย ู ่ก ับป ัจจ ัยท ี ่ เปล ี ่ยนแปลงอย ู ่ตลอดต ั ้ งแต่  
สถานการณ์โควิด, ปัญหาคอขวดด้านซัพพลายจนถึง
แนวโน้มการเมืองระหว่างประเทศ อย่างไรก็ตามธนาคาร
กลางในประเทศหลัก เช่น Fed, BoE, BoC ตั้งเป้าจะปรับ
นโยบายทางการเงินกลับเป็นปกติ ปัจจัยผันแปรส าคัญ
คือเงินเฟ้อจะลดลงมากพอที่จะท าให้ธนาคารพอใจกับ 
เสถ ียรภาพราคา หรือไม่  ซ ึ ่งหากมีเสถียรภาพราคา
ธนาคารจะสามารถปรับนโยบายอย่างค่อยเป็นค่อยไปได้
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Omicron: สายพันธุ์ใหม่ยังเป็นความเสี่ยงหลัก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลายประเทศลดลงในช่วงปีใหม่ แต่เริ่มกลับมาด าเนินงานต่อได้

Source:  ourworldindata.org, Bloomberg, Krungsri Securities

...กิจกรรมเริ่มกลับมาหลังจากปีใหม่

...กิจกรรมในยุโรปเองก็เช่นเดียวกัน

สหรัฐฯ – จ านวนผู้ติดเช้ือเร่งตัว แต่การเสียชีวิตยังต ่า 

EU – จ านวนผู้ติดเช้ือเร่งตัว พร้อมกับบางประเทศเริ่มใช้มาตรการ
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Omicron: สายพันธุ์ใหม่ยังเป็นความเสี่ยงหลัก
ธุรกิจจะยังสามารถด าเนินงานต่อได้ตราบท่ีระบบสาธารณสุขยังด าเนินงานต่อได้

Source:  ourworldindata.org, Bloomberg, Krungsri Securities

...กิจกรรมน่าจะกลับมาคึกคักมากขึ้นหลังวันหยุด

...กิจกรรมทางเศรษฐกิจไทยด าเนินไปใกล้เคียงกับประเทศอ่ืน

ญี่ปุ่น – ยังควบคุมการติดเช้ือได้ค่อนข้างดี

ไทย – จ านวนผู้ติดเช้ือเริ่มเร่งตัว
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A member of MUFG, a global financial group

II: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ยังคงชอบหุ้นในกลุ่มเศรษฐกิจพัฒนา (DM) – สหรัฐฯ และ ยุโรป
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ประเด็นส าคัญท่ีต้องจับตาประจ าเดือน

การเตบิโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากปี 2021 แต่ยังคงอยู่ค่าเฉล่ียในอดีต เรายงัคง

คาดการณ์ว่าผลตอบแทนในสินทรัพย์เส่ียงจะยังเป็นบวกแตน่้อยลงมากเมื่อเทียบกบัผลตอบแทนในปี 2021

และเป็นท่ียอมรบัว่า ความเส่ียงหลักคือโอกาสในการเกิดเงนิเฟ้อท่ีมาจากค่าจ้าง ท่ีส่งผลให้ Fed ใช้นโยบาย

เข้มงวดเร็วกว่าท่ีตลาดคาดไว้มาก ขณะท่ีความเส่ียงระยะส้ันยังคงเป็นการแพร่ระบาดของ Omicron ท่ีอาจ

ส่งผลต่อการหยุดชะงักของอุปสงค์ และอุปทาน ตอ้งกลับมาใช้มาตรการควบคุมการระบาดอีกครัง้ และส่งผล

ต่อการเร่งตัวการคาดการณ์เงินเฟ้อ

กลยุทธ์การลงทนุระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Overweight

1)สัญญานการด าเนินนโยบายการเงินของ Fed – การด าเนินนโยบายของ Fed ที่

เร่ิมส่งสัญญานทางการเงินเข้าสู่ภาวะปกติเร็วขึ้น ทั้งการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่

อาจเกิดขึ้นในช่วงเดือนมี.ค. และอาจท าการลด Balance sheet หลังปรับขึ้น

ดอกเบี้ยนโยบาย

2) การระบาดของ Omicron – การแพร่ระบาดของสายพันธ์ุ Omicron อาจส่งผล

ต่อห่วงโซ่อุปสงค์ และ อุปทาน ซึ่งส่งผลต่อการคาดการณ์เงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้น อีก

ทั้งส่งผลต่อการด าเนินนโยบายทางการเงินทั่วโลก

3) อัตราเงินเฟ้อ – แม้ว่าองค์ประกอบหลายๆ อย่างเร่ืองเงินเฟ้อ ทั้งระยะเวลาการ

ขนส่ง และราคาสินค้าโภคภัณฑ์เร่ิมมีการปรับตัวลงแล้ว แต่ยังต้องใช้ระยะเวลาอีก

สักระยะในการส่งผ่านไปยังผู้ผลิต และผู้บริโภค แต่ยังมีความเสี่ยงจาก Omicron

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย
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Fed: การปรับนโยบายสู่ระดับปกติกระทบต่อตลาดหุ้นระยะสั้น
ตลาดหุ้นตอบสนองเป็นลบในการข้ึนดอกเบี้ยครั้งแรก แต่จะปรับตัวข้ึนมาเป็นบวกในท้ายท่ีสุด

Source: google mobility, Krungsri Securities

จากสถิติ 4 ครั้งหลังสุดของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
คร้ังแรกของ Fed คือในช่วงปี 1994, 1999, 2004 และ 
2015 ตลาดหุ้นปรับตัวลดลงหลังจากนั้น แต่ท้ายที่สุดก็
สามารถมีผลตอบแทนดีกว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายได้ภายใน  12 เดือน แต่อย่างไรก็ตามอัตราเงิน
เฟ้อในภาวะปัจจุบันถือว่าอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับรอบ
ก่อนๆ ซึ่งหากเงินเฟ้อมีการเร่งตัวช้าลงในปีนี้ และการ
หยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทานเร่ิมปรับตัวดีขึ้น ส่งจะส่งผล
ดีต่อการด าเนินนโยบายของ Fed ให้สามารถด าเนิน
นโยบายทางการเงินเข้มงวดน้อยลงเช่นเดียวกัน 

ตลาดเริ่มให้น ้าหนักในการขึ้นดอกเบี้ยในเดือนมี.ค เพ่ิมขึ้น

ตลาดปรับตัวลดลงในช่วงแรกของการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ตลาดหุ้นสามารถตัวเป็นบวกได้ในท้ายท่ีสุด 
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Prev. -

ภาวะเงินเฟ้อ และการเปลี่ยนนโยบายทางการเงินของ Fed กดดันระยะส้ัน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้น US: ตลาดสามารถให้ผลตอบแทนเป็นบวกได้

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐ

• การเติบโตของสหรัฐฯในปี 2022 จะชะลอตัวลง เรา
คาดว่าอัตราผลตอบแทนของตลาดหุ ้นจะยัง
สามารถเป็นบวกได้ต่อ ซึ่งอัตราผลตอบแทบที่ได้ยัง
ขึ้นอยู่กับการเติบโตเทียบกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
ในช่วงหลายไตรมาสข้างหน้า 

• การเติบโตของสหรัฐฯ จะยังคงได้รับการสนับสนุน
จากการใช้จ่ายผู้บริโภคสหรัฐฯ ที่แข็งแกร่ง เงินออม
ส่วนเกินระดับ US$2.2tr ผู้บริโภคในสหรัฐฯมีเงินสด
จ านวนมากส าหรับใช้จ่าย 

• ยังคงชอบหุ้นสหรัฐฯ การเติบโตจะชะลอตัวลงใน 
2022 คาดตลาดหุ้นจะยังให้ผลตอบแทนเป็นบวก 
โดยให้น ้าหนักในหุ้นวัฏจักร ที่เกี่ยวเนื่องกับการฟื้น
ตัวของเศรษฐกิจ

• การเร่งตัวของเงินเฟ้อ ซึ่งอาจส่งผลต่อการด าเนิน
นโยบายของ Fed

• แผนนโยบายการคลัง รวมถึงแผนการออก
พันธบัตรรัฐบาลซึ่งอาจส่งผลต่อการปรับตัวของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Positive

PER ปัจจุบันอยู่ระดับ 0.6 เท่า 

S&P500 Index

S&P500 Current z-score 0.64

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 152 122 182 220 242 267

EPS growth (%) -19.6% 48.5% 20.8% 10.0% 10.3%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

14.7 17.1 19.5 22.0 24.4

End of 2021 220 3,230 3,760 4,290 4,820 5,360

End of 1Q22 225 3,310 3,850 4,400 4,940 5,490

End of 2Q22 231 3,390 3,950 4,510 5,070 5,620

End of 3Q22 236 3,470 4,040 4,610 5,190 5,760

End of 2022 242 3,550 4,140 4,720 5,310 5,890

Fwd 

EPS

1Q22 target: 4,940 Upside: 6%

10

12

14

16

18

20

22

24

26

10

12

14

16

18

20

22

24

26

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

S&P500

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)



การติดเช้ือ Omicron และการขาดแคลนพลังงานส่งผลต่อการฟื้นตัวระยะส้ัน

14

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นอีย:ู สะดุดระยะสั้น แต่ยังอยู่ในเส้นทางฟื้นตัว

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นอียู

• EU เผชิญการระบาดของโควิดระลอกใหม่และกระทบ
ความมั ่นใจและท  าให้แนวโน้มระยะสั ้นอ่อนแอลง 
อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจ EU ยังอยู่ในระดับที่ดีและ
เติบโตสูงกว่าแนวโน้มปกติ 

• ECB ยังคงนโยบายผ่อนคลายจนกระทั่งปี 2023
และทางการจะคงนโยบายการคลังแบบขยายตัว
จนกระทั่งปีสิ้นปี 2022

• การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกยังคงด าเนินต่อ หุ้น
ย ุ โรปม ีกล ุ ่มห ุ ้นค ุณค่า  (value) และ  ว ัฏจ ักร 
(cyclical) สูง จะยังได้ประโยชน์

• ภาวะการณ์ขาดแคลนพลังงานอาจส่งผลต่อต้นทุน
ไฟฟ้าที่สูงขึ้นจนท าให้ห่วงโซ่อุปสงค์ อุปทาน เกิด
การหยุดชะงัก และอาจส่งผลต่อการฟ้ืนตัว

• การแพร่ระบาดของ Omicron ที่อาจส่งผลต่อการ
ฟ้ืนตัว

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

PER อยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Stoxx600 Index

Prev. -

Positive

Euro Stoxx 600 Current z-score 0.05

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 19 9 23 31 33 36

EPS growth (%) -54.5% 167.6% 31.3% 7.1% 9.2%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

12.2 13.9 15.7 17.4 19.1

End of 2021 31 370 430 480 530 580

End of 1Q22 31 380 430 490 540 590

End of 2Q22 32 390 440 500 550 600

End of 3Q22 33 390 450 500 560 610

End of 2022 33 400 460 510 570 630

Fwd 

EPS

1Q22 target: 540 Upside: 11%
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Prev. -

ความเสี่ยงด้านการฟื้นตัว และการด าเนินนโยบายยังมีอยู ่
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นจีน: ตลาดต้านทานต่อข่าวร้ายได้ดีขึ้น

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นจีน

• อัตราการเต ิบ โตของสินเช ื ่อท ี ่ต  ่าและภาพ
เศรษฐกิจยังสะท้อนนโยบายการเงนิแบบเข้มงวด
ในตลาดอสังหาริมทรัพย์ซึ่งคิดเป็น 25% ของ
สินเช่ือ เรายังคงเชื่อว่าการกระตุ้นเศรษฐกิจจะ
ยังคงอยู ่ในวงจ ากัด เน้นนโยบายแบบเจาะจง
เป้าหมาย

• ต้นทุนการผลิตท่ีสูงข้ึนจะกดดันก าไรของผู้ผลิต 
รวมถึงก าไรของผู้ประกอบการ 

• แม้ว่าความวิตกกังวลต่อการด าเนินนโยบาย
ของการทางจีนเริ่มน้อยลง แต่อย่างไงก็ตามทิศ
ทางการฟ้ืนตัวยังคงไม่ชัดเจน 

• การด าเนินนโยบาย Zero Covid-19 ของจีนอาจ
ส่งผลต่อการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทาน

• การช าระหนี้ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่อาจจะยัง
รุกรามต่อเนื่อง

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Moderate

Valuation ตึงตัวลดลง แต่มีความเสี่ยงเรื่องการฟื้นตัว

CSI 300 Index
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CSI300

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

CSI300 Current z-score 0.77

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 282 278 277 338 391 391

EPS growth (%) -1.4% -0.6% 22.2% 15.5% 0.2%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

9.6 11.3 12.9 14.6 16.3

End of 2021 338 3,250 3,810 4,370 4,930 5,490

End of 1Q22 351 3,380 3,960 4,540 5,120 5,700

End of 2Q22 364 3,500 4,110 4,710 5,310 5,920

End of 3Q22 377 3,630 4,260 4,880 5,500 6,130

End of 2022 391 3,760 4,400 5,050 5,700 6,340

Fwd 

EPS

1Q22 target: 5,120 Upside: 6%



Prev. -

หน่ึงในตลาดท่ียังฟื้นตัวล้าหลังกลุ่มประเทศเศรษฐกิจพัฒนา
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นญี่ปุ่น: เร่ิมเข้าสู่ช่วงการฟื้นตัว

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น

• การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจเริ่มทรงตัวดีขึ้นหลังจาก
ทยอยยกเลิกมาตรการเฝ้าระวังการติดเชื้อ ขณะที่
ภาคการผลิตย ังคงได้ร ับประโยชน ์จากความ
ต้องการสินค้า และการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก 

• การด าเนินนโยบายทางการเงินจะยังสามารถผ่อน
คลายได้อย่างต่อเนื ่องเพื ่อสนับสนุนการฟื ้นตัว 
ขณะที่ภาวะเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่าที่ 0.6% ในเดือน
พ.ย.

• ผลตอบแทนของตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในปี 2021 ถือว่าล้า
หลังกลุ่มประเทศเศรษฐกิจพัฒนา ซึ่งปัจจุบันมูลค่า
ของตลาดหุ้นญี่ปุ่นซื้อขายอยู่ที่ -0.5S.D ซึ่งท าให้
ตลาดญ่ีปุ่นมีความน่าสนใจเพ่ิมมากขึ้น

• การด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่

• การแพร่ระบาด และการติดเชื้อ omicron ที่อาจ
ส่งผลต่อการเปิดประเทศ

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

Moderate

Upside ยังเปิดกว้าง 

NKY Index

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 1354 1131 874 1654 1776 1886

EPS growth (%) -16.5% -22.7% 89.1% 7.4% 6.2%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

12.3 14.9 17.6 20.2 22.8

2021 1,776 21,820 26,500 31,180 35,860 40,550

1Q22 1803 22,160 26,920 31,670 36,420 41,180

2Q22 1831 22,500 27,330 32,160 36,980 41,810

3Q22 1859 22,840 27,740 32,640 37,540 42,440

2022 1886 23,180 28,160 33,130 38,100 43,080

Fwd EPS

2021 target: 35,860 Upside: 28%
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ความเสี่ยงจาก Omicron ยังคงเป็นความเส่ียงระยะส้ัน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นไทย: เศรษฐกิจก าลงัสร้างโมเมนตัมเชงิบวก

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นไทย

มูลค่า PER ไม่ตึงตัวมาก แต่ยังต้องระวังความเสี่ยงจาก Omicron

SET index

• ปัจจัยหนุนหลักมาจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจใน
ประเทศ ขณะทีก่ารระบาดของไวรัสโควิด -19, การ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของFed หรือการส่ง
สัญญานลด Balance sheet จะยังกดดันตลาด

• ตลาดหุ้นจะยังคงได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศ ซึ่งจะส่งผลดีต่อการปรับเพ่ิม
ประมาณการของบริษัทจดทะเบียนในอนาคต

• ภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้นจะท าให้ SET Index และอัตรา
การเติบโตของก าไรสูงขึ้น เราคาดเป้าหมาย SET
index ยังคงเป็นขาขึ้นใน 2022 เป้าหมายเพ่ิมเป็น
1,780 - 1,800 อ้างอิงค่าเฉลี่ยของ PE SET เฉลี่ย
ในอดีต 3 ปี (16.6x) และ12M-Fwd EPS (2023F
EPS: Bt108)

• การแพร่ระบาดของ Omicron หากส่งผลรุนแรง
ระบบสาธารณสขุอาจท าให้เศรษฐกิจกลับมา
หยุดชะงักอีกคร้ัง

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

SET Current z-score 0.48

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 87 39 108 93 107 108

EPS growth (%) -55.5% 178.8% -13.8% 14.5% 0.9%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

13.2 14.9 16.7 18.5 20.2

End of 2021 93 1,230 1,390 1,560 1,720 1,880

End of 1Q22 97 1,270 1,440 1,610 1,780 1,950

End of 2Q22 100 1,320 1,490 1,670 1,850 2,020

End of 3Q22 104 1,360 1,540 1,730 1,910 2,090

End of 2022 107 1,410 1,590 1,780 1,970 2,160

Fwd 

EPS

1Q22 target: 1,780 Upside: 7%

Prev. -
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A member of MUFG, a global financial group

III: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงท่ีแตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉล่ียรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนท่ีผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.00 0.03 0.07 0.13 0.22 0.71 0.87

ในประเทศ KFSPLUS 0.01 0.04 0.10 0.19 0.38 0.95 1.11

ต่างประเทศ TMBGINCOME -0.28 0.49 -0.69 -0.04 1.74 4.21 3.23

ท่ัวโลก TMBGQG -3.29 -0.06 2.34 1.63 12.86 19.44 14.46

สหรัฐ KFUS-A -4.14 -9.28 -8.77 -19.63 -6.55 10.43 3.99

ยุโรป MEURO -1.17 2.39 7.12 6.58 — — —

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.66 4.44 4.74 2.88 7.49 13.42 —

จีน UCI -3.36 -7.86 -5.10 -8.89 -11.35 — —

อินเดยี KT-INDIA-A 3.04 4.65 -1.04 11.38 23.31 13.61 10.82

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 1.68 1.29 3.84 2.16 47.80 20.42 —

ไทย TSF-A 1.46 7.96 1.35 11.49 31.91 23.21 15.93

อสังหาฯ K-PROPI -1.39 -0.16 0.76 -1.43 1.82 3.68 5.80

ทองค า KF-HGOLD 0.79 2.37 2.97 0.57 -6.98 9.37 6.49

เฮลธ์แคร์ KT-HEALTHCARE-A -4.24 3.23 -1.34 -3.21 2.77 13.80 11.19

เทคโนโลยี KT-WTAI-A -0.94 0.04 1.50 -6.18 7.73 35.38 —

พลังงานสะอาด SCBCLEANA -4.04 -9.38 -5.53 -19.13 — — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 5 Jan 22
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ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KFSPLUS, KFAFIX-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ทั่วโลก TMBGQG, MGFGA, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, KFUS-A, B-USALPHA

ยุโรป MEURO, KT-EURO (K-EUSMALL), KFHEUROP-A

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KFJPSCAP-A

จีน UCI, KT-CHINA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย TSF-A, K-STEQ

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-A, K-PROPI, KT-PROPERTY

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นเฮลธ์แคร์: KT-HEALTHCARE-A, SCBIHEALTH(A)
ซ้ือเม่ืออ่อนตัวกองหุ้นเทคโนโลยี: KT-WTAI-A, KFHTECH-A, K-ATECH, SCBSEMI(A)
ทยอยสะสมกองหุ้นพลังงานสะอาด:      SCBCLEANA, UEV, P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน ม.ค.  



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป MEURO 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

60%
40%

Port I

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 10.0% 5.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 32.5% 27.5% 17.5%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 32.5% 27.5% 17.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.5% 6.0% 8.0% 17.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 3.0% 5.5% 6.5% 10.0%

หุ้นยุโรป MEURO 3.0% 5.5% 6.5% 10.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 2.0% 4.0% 4.5% 9.0%

หุ้นจีน UCI 0.0% 2.0% 2.0% 6.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.0% 2.0% 2.0% 6.0%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 2.5% 5.0% 6.00% 9.5%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 5.0% 6.5% 14.5%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทน Port V ให้ผลตอบแทนชนะตลาดเล็กน้อยPort I-V

Portfolio

2H19 2020 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dec-21 Cumulative 
return

Ann. 
cumulative 

return10-06 07-07 06-01 05-01 05-07 30-07 30-07 03-09 03-09 04-10 04-10 08-11 08-11 07-12 07-12 07-01

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.4% NA 1.1% NA 0.1% NA 0.1% NA 0.0% NA 0.0% NA -0.2% NA 0.0% NA 3.0% NA 1.2% NA

Port II 2.2% 2.2% 3.4% 5.9% 0.0% 0.0% 0.5% 0.7% -0.3% -0.6% 0.5% 0.7% -0.7% -1.0% -0.1% -0.3% 7.7% 9.8% 2.9% 3.7%

Port III 3.4% 2.7% 7.1% 11.0% -0.2% -0.2% 1.2% 1.5% -0.8% -1.2% 1.4% 1.7% -1.5% -1.8% -0.5% -0.7% 14.9% 17.1% 5.5% 6.3%

Port IV 4.5% 3.6% 6.8% 11.1% -0.4% -0.4% 1.8% 2.0% -1.5% -1.8% 2.3% 2.6% -1.9% -2.1% -1.0% -1.1% 16.7% 19.5% 6.2% 7.1%

Port V 5.3% 2.9% 14.5% 22.9% -1.0% -0.8% 3.1% 3.3% -2.0% -2.4% 3.8% 4.2% -3.3% -3.4% -1.6% -1.8% 30.5% 34.6% 10.9% 12.2%
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A member of MUFG, a global financial group

IV: 4 กองทุนเด่น
รับมือดอกเบี้ยสหรัฐขาขึ้น
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TMBGQG  ทหารไทย Global Quality Growth
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม % of NAV ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

Information Technology       28.50 Microsoft Corp          4.90 

Financials        21.50 Alphabet Inc          4.00 

Health Care        13.50 Amazon.com Inc 3.30

Industrials         11.80 Meta Platforms Inc           2.30 

Communication Services         11.70 JPMorgan Chase & Co           1.90 

Consumer Discretionary         9.60 Data as of 30 Nov 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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TMB Global Quality Growth
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15.5414.86

2.81 2.43
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19.09

9.77

5.00

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TMB Global

Quality Growth

Average

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นเติบโต และคุณภาพดีท่ีกระจายอยู่ท่ัวโลก

เช่น สหรัฐ 66% ยุโรป 16% ตลาดเกิดใหม่ 13%

• มีการกระจายการลงทุนท่ีดีเหมาะส าหรับภาวะตลาด

ท่ีค่อนข้างไม่แน่นอน และมีความผันผวน

• ม ีการค ัดเล ือกห ุ ้นท ี ่ เป ็นระบบ และม ีผลการ

ด าเนินงานย้อนหลังสูงกว่าคู่แข่งโดยเฉล่ีย

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 30 Dec 21
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SCBPGF ไทยพาณิชย์ แพลทตินัม โกลบอล ฟันด์ (ชนิดสะสมมูลค่า)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามรายอุตสาหกรรม % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Utilities       34.70 Edison International           3.90 

Consumer Staples        33.10 Consolidated Edison Inc           3.70 

Health Care       32.40 Exelon Corp 3.7

Tyson Foods Inc           3.60 

J M Smucker Co/The           3.60 

Data as of 30 Nov 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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SCB Platinum Global
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SCB Platinum Global

Average

จุดเด่น

• เน้นลงทุนอุตสาหกรรมที่มี PE ต ่า และบริษัทที่มี 
PE ต ่าในอุตสาหกรรมนั้น ๆ อย่างเป็นระบบ จึงท า
ให้หุ้นในพอร์ตเป็นหุ้นขนาดใหญ่ สไตล์ Value ซึ่งมี
แนวโน้มท าผลงานได้ดีในภาวะดอกเบี้ยขาข้ึน

• กระจายลงทุนทั่วโลก ประกอบด้วยสหรัฐ 74% UK 
6.5% ญี่ปุ่น 6.1% ที่เหลือกระจายลงในทวีปยุโรป

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 30 Dec 21
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KT-FINANCE เคแทม เวิลด์ ไฟแนนเชียล เซอร์วิส ฟันด์
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

USA       56.20 JPMORGAN CHASE & CO          6.60 

United Kingdom         8.30 BANK OF AMERICA          4.90 

Sweden          3.20 SCHWAB CHARLES CORP 3.9

France          3.10 WELLS FARGO & CO NEW           3.70 

India          2.50 MORGAN STANLEY           3.50 

Data as of 30 Nov 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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KTAM World Financial Services

32.85

2.74
7.96

32.85

17.27

9.45
11.80

24.35

3.11
5.07

24.35

13.82
9.07

10.28

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

KTAM World Financial

Services

MSCI World/Financials

จุดเด่น

• ได้รับประโยชน์โดยตรงจากภาวะดอกเบี้ยขาข้ึน

• ลงทุนในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมในภาคการเงินทั่วโลก 

เช่น ธนาคาร ,บริษัทประกัน ,Financial Service

• เน้นคัดเลือกหุ้นคุณภาพท่ีมีราคาต ่ากว่ามูลค่าท่ีแท้จรงิ

และมีผลการด าเนินงานท่ีปรับตัวดีข้ึน

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 30 Dec 21
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KT-ENERGY เคแทม เวิลด์ ไฟแนนเชียล เซอร์วิส ฟันด์
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

USA        50.31 CHEVRON CORP           8.97 

Canada         19.19 TOTALENERGIES SE           8.74 

United Kingdom        12.48 ROYAL DUTCH SHELL PLC 8.27

France          8.74 EXXON MOBIL CORP           5.48 

Norway         4.74 CONOCOPHILLIPS           5.46 

Data as of 30 Nov 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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KTAM World Energy

MSCI World/Energy

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นที ่เกี่ยวข้องกับการส ารวจ การพัฒนา 

การผลิต และการจ าหน่าย พลังงานทั่วโลก อีกทั ้ง

รวมถึงบริษัทที ่เน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จาก

พลังงานทดแทน 

• ได้ประโยชน์จากการท่องเท่ียวท่ัวโลกกลับมาเป็นปกติ 

หากโรคระบาดส้ินสุด และเศรษฐกิจท่ีก าลังฟ้ืนตัว

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 30 Dec 21



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลทีป่รากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดทีอ่าจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตวัแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
นักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


